
 
 

 

 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ
บรษิทั บตัรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+”  ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ย
สทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 8,100 ลำ้นบำทอำยุไม่เกนิ 10 ปีของบรษิทัที่ระดบั 
“A+” เชน่กนั กำรจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ดงักล่ำวเป็นกำรทดแทนวงเงนิคงเหลอืของหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิ
ไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 16,000 ลำ้นบำท (ในวงเงนิไม่เกนิ 10,000 ลำ้นบำทอำยุไม่เกนิ 5 
ปี และในวงเงนิไม่เกนิ 6,000 ลำ้นบำทอำยุไม่เกนิ 10 ปี) ตำมทีไ่ดป้ระกำศไปเมื่อวนัที ่29 มนีำคม 
2559 ทีผ่ำ่นมำ เน่ืองจำกบรษิทัมคีวำมประสงคจ์ะแก้ไขอำยุหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัจำก
ไมเ่กนิ 5 ปี เป็นอำยไุมเ่กนิ 10 ปีทัง้หมด 
 อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึกำรปรบัยกระดบัจำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทับตัรกรุงไทยจำก
สถำนะกำรเป็นบรษิทัยอ่ยทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธข์องธนำคำร กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็น
ผูถ้อืหุน้ใหญ่ ทัง้น้ี อนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัเองกไ็ดร้บักำรสนบัสนุนจำกผลกำรด ำเนินงำนและ
คุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัทีป่รบัตวัดขีึน้อยำ่งตอ่เน่ืองในระหวำ่งปี 2555-มถิุนำยน 2559 ซึง่สง่ผล
ท ำให้ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทัแขง็แกร่งขึ้นอย่ำงมนีัยส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติก็มี
ขอ้จ ำกดัจำกสภำพกำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงยิง่ขึน้ในอุตสำหกรรมสนิเชื่อเพื่ออุปโภคและบรโิภค
ท่ำมกลำงภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจทีไ่ม่เอื้ออ ำนวยซึง่อำจส่งผลกระทบต่อคุณภำพเครดติและ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทั 
 ธนำคำรกรุงไทยเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทับตัรกรุงไทยในสดัสว่น 49.45% โดยบรษิทัไดร้บั
กำรสนบัสนุนจำกบรษิทัแม ่กลำ่วคอื กำรเป็นบรษิทัในเครอืของกลุ่มธนำคำรกรุงไทยท ำใหบ้รษิทัมี
ควำมร่วมมือด้ำนกลยุทธ์ทำงธุรกิจที่สอดคล้องกับเครือธนำคำรกรุงไทย โดยบริษัทยังคงใช้
ประโยชน์จำกเครอืข่ำยสำขำของธนำคำรกรุงไทยที่มอียู่ทัว่ประเทศในกำรขยำยฐำนลูกคำ้ รวมถงึ
เป็นชอ่งทำงกำรช ำระเงนิและใหบ้รกิำรดว้ย นอกจำกน้ี บรษิทัยงัไดร้บักำรสนับสนุนทำงดำ้นเงนิทุน
อย่ำงต่อเน่ืองจำกธนำคำรอกีด้วย กำรสนับสนุนดงักล่ำวช่วยเสรมิสรำ้งสถำนะที่ส ำคญัของบรษิทั
ภำยในเครอืธนำคำรกรุงไทยซึง่สะทอ้นถงึควำมเป็นไปได้ทีเ่พิม่ขึน้ทีบ่รษิทัจะไดร้บัควำมช่วยเหลอื
เป็นพเิศษจำกธนำคำรกรุงไทยเมื่อบรษิทัรอ้งขอ 
 หลงัจำกวกิฤตอิุทกภยัเมื่อปลำยปี 2554 บรษิทัไดต้ดัสนิใจโอนงำนจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีสนิ
กลบัมำบรหิำรเองทัง้หมด นอกจำกน้ี บรษิทัยงัใหค้วำมส ำคญักบักำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีสนิตัง้แต่
ก่อนทีห่น้ีปกตจิะกลำยเป็นหน้ีเสยีดว้ย สง่ผลใหป้ระสทิธภิำพในกำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีสนิดขีึน้
อยำ่งตอ่เน่ืองดงัเหน็ไดจ้ำกสนิเชื่อคำ้งช ำระ (เกนิ 90 วนั) ตอ่เงนิใหส้นิเชื่อรวมทีล่ดลง (อตัรำสนิเชื่อ
คำ้งช ำระ) ทัง้บตัรเครดติและสนิเชื่อสว่นบุคคล บรษิทัรำยงำนอตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระของบตัรเครดติ
ทีร่ะดบั 1.4% ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2559 ซึง่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมที ่3.1% สนิเชื่อสว่น
บุคคลกม็อีตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระของสนิเชื่อสว่นบุคคลทีร่ะดบั 1% ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2559 ซึง่ต ่ำ
กวำ่คำ่เฉลีย่ของอุตสำหกรรมที ่3.2% แมว้่ำอตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระจะมแีนวโน้มทีล่ดลง แต่อตัรำหน้ี
สญูตดับญัชขีองบรษิทักลบัเพิม่ขึน้จำก 7.4% ในปี 2555 มำเป็น 9.2% (ปรบัอตัรำสว่นเป็นตวัเลข
เตม็ปี)  ส ำหรบัครึง่ปีแรกของปี 2559 ทัง้น้ี สำเหตุสว่นหน่ึงมำจำกนโยบำยกำรตัง้ส ำรองทีเ่ขม้งวด
มำกขึน้ ดงัจะเหน็ไดจ้ำกสดัส่วนค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อคำ้งช ำระทีเ่พิม่ขึน้จำก 195% ณ 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสาร:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
29/03/59 A+ Stable 
02/04/58 A- Stable 
11/05/52 BBB+ Stable 
30/04/52 BBB+ Alert Developing 
24/04/52 A- Alert Developing 
08/11/48 A- Stable 
09/02/48 A-   Positive 
12/07/47 A- Stable 
26/03/46 A- - 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 
เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 
ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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สิน้ปี 2555 มำเป็น 439% ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2559 บรษิทัไดเ้พิม่ค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูใหส้งูขึน้เพื่อเตรยีมควำมพรอ้มใหส้ำมำรถรบัมอืกบัควำมไม่
แน่นอนจำกสภำพแวดลอ้มในกำรด ำเนินธุรกจิทีอ่ำจจะเกดิขึน้ในอนำคตไดด้ยีิง่ขึน้ 
 ในเดอืนพฤษภำคม 2558 บรษิทัไดต้ดัสนิใจมอบหมำยให ้บรษิทั วนิเพอรฟ์อรม์ำนซ ์จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัภำยนอกเป็นตวัแทนตดิตำมหน้ีสนิทีค่ำ้ง
ช ำระทัง้หมด บรษิทัมอีตัรำสว่นคำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำนตอ่รำยไดร้วมเพิม่ขึน้เป็น 39.8% ส ำหรบัครึง่ปีแรกของปี 2559 จำก 37.5% ในปี 2557 และ 39.5% 
ในปี 2558 แมว้ำ่กำรจดัเกบ็หน้ีสนิจะไมไ่ดอ้ยูภ่ำยใตก้ำรควบคุมของบรษิทั ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษิทัภำยนอกทีเ่ป็นตวัแทนตดิตำมหน้ีสนิจะสำมำรถบรรลุ
อตัรำกำรจดัเกบ็หน้ีสนิในระดบัสงู ขณะทีร่กัษำคุณภำพสงูในกำรใหบ้รกิำรและมรีะดบัตน้ทุนทีค่วบคุมได ้
 บรษิทัใหค้วำมส ำคญัในเรื่องกำรมุง่เน้นดำ้นกำรตลำดเชงิรุกและกำรควบคุมคำ่ใชจ้ำ่ยเป็นสว่นใหญ่ในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ ท ำใหร้ำยไดใ้นปี 2556 
เริม่กลบัมำเตบิโตหลงัจำกทีค่่อนขำ้งน่ิงมำตัง้แต่ปี 2551 โดยบรษิทัมกี ำไรสุทธ ิ(หลงัหกัรำยกำรพเิศษจำกกำรขำยเงนิลงทุน) ในปี 2556 อยูท่ี ่1,037 
ลำ้นบำท เทยีบกบั 255 ลำ้นบำทในปี 2555 บรษิทัมกี ำไรสงูเป็นประวตักิำรณ์ โดยรำยงำนผลก ำไร 1,755 ลำ้นบำทในปี 2557 และ 2,073 ลำ้นบำทในปี 
2558 บรษิทัมผีลก ำไรเทำ่กบั 1,215 ลำ้นบำทส ำหรบัครึง่แรกของปี 2559 เพิม่ขึน้ 17% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์
รวมถวัเฉลีย่ของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 4% (ปรบัอตัรำสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี) ส ำหรบัครึง่แรกของปี 2559 จำก 2.1% ในปี 2556 (หลงัหกัรำยกำร
พเิศษจำกกำรขำยเงนิลงทุน) นอกจำกน้ี ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ตลอดจนนโยบำยกำรตัง้ส ำรองอย่ำงระมดัระวงัของบรษิทัน่ำจะช่วยให้
บรษิทัสำมำรถรกัษำระดบัก ำไรนี้ตอ่ไปไดใ้นช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ ตำมระเบยีบของ พ.ร.บ. ทวงถำมหน้ี พ.ศ. 2558 ซึง่มผีลบงัคบัใชใ้นช่วงปลำยปี 2558 
บรษิทัไดป้รบัลดคำ่ทวงถำมหน้ีจำก 250 บำทลงเหลอื 100 บำทเมื่อปลำยปี 2558 ซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่ก ำไรของบรษิทัไดใ้นอนำคต 
 จำกกำรทีบ่รษิทัสำมำรถเขำ้ถงึแหลง่เงนิทุนทีห่ลำกหลำยประกอบกบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงนิทีไ่ดร้บัจำกธนำคำรกรุงไทยจงึท ำใหค้วำมเสีย่งดำ้น
สภำพคลอ่งระยะสัน้มไิดเ้ป็นประเดน็ทีน่่ำหว่งมำกนกั กลำ่วคอื บรษิทัมเีงนิทุนทีใ่ชส้นับสนุนสภำพคล่องจำกเงนิกู้ทีไ่ดจ้ำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งและ
จำกหุน้กูท้ีม่วีนัครบก ำหนดช ำระหน้ีในชว่งเวลำทีแ่ตกตำ่งกนั โดยไมม่ยีอดเงนิกูจ้ำกสถำบนักำรเงนิใดทีม่สีดัสว่นสงูมำกเป็นพเิศษเมื่อเทยีบกบัยอดเงนิกู้
โดยรวม บรษิทัใชก้ำรกูย้มืและกำรออกตรำสำรหน้ีเป็นแหล่งเงนิทุนหลกั สว่นคู่แขง่ในกลุ่มธนำคำรพำณิชย์กลบัมตีน้ทุนทำงกำรเงนิที่ถูกกว่ำจำกกำรมี
ฐำนเงนิฝำกเป็นแหลง่เงนิทุน อยำ่งไรกต็ำม ผลประกอบกำรทีป่รบัตวัดขีึน้อยำ่งตอ่เน่ืองของบรษิทัเมื่อประกอบกบัอตัรำดอกเบีย้ตลำดทีม่แีนวโน้มลดลง
ในระยะ 3 ปีทีผ่ำ่นมำกส็ง่ผลใหต้น้ทุนในกำรระดมทุนของบรษิทัปรบัตวัลดลงจำก 5% ในปี 2555 เหลอื 3.3% (ปรบัอตัรสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี) ส ำหรบั
ครึง่ปีแรกของปี 2559 
 ผลกำรด ำเนินงำนทีป่รบัตวัดขีึน้ในปี 2555-มถิุนำยน 2559 สง่ผลใหฐ้ำนทุนของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้ ซึง่ช่วยลดอตัรำสว่นหน้ีสนิต่อทุนใหเ้หลอื 5.6 
เทำ่ ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2559 หำกบรษิทัคงนโยบำยกำรจำ่ยเงนิปันผลและกำรลงทุนในอนำคตทีร่ะมดัระวงั ทรสิเรทติง้คำดหวงัว่ำบรษิทัจะรกัษำสว่น
ของผูถ้อืหุ้นให้อยู่ในระดบัน้ีได้ในอกี 2-3 ปี ขำ้งหน้ำ อย่ำงไรก็ตำม แผนกำรขยำยปรมิำณสนิเชื่ออำจท ำให้บรษิทัมกีำรกู้เงนิเพิม่ขึน้และจะส่งผลให้
อตัรำสว่นหน้ีสนิตอ่ทุนของบรษิทัเพิม่สงูขึน้ 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสว่นแบ่งทำงกำรตลำดและคุณภำพสนิทรพัย์
เอำไวไ้ดภ้ำยใตม้ำตรฐำนกำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีสนิและกำรปล่อยสนิเชื่อที่มปีระสทิธภิำพ รวมทัง้รกัษำอตัรำสว่นโครงสรำ้งเงนิทุน ณ ระดบัปัจจุบนั
เอำไวไ้ด ้นอกจำกน้ี ทรสิเรทติง้ยงัคำดวำ่ธนำคำรกรุงไทยจะยงัคงใหก้ำรสนบัสนุนบรษิทัทัง้ในดำ้นกำรเงนิและกำรด ำเนินธุรกจิอยำ่งตอ่เน่ืองตอ่ไปดว้ย 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัมีค่อนขำ้งจ ำกดัในระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ในขณะทีก่ำรปรบัลด
อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจเกิดขึน้ได้หำกเกดิปัจจยัทีจ่ะกระทบต่อธุรกิจและผลประกอบกำรทำงกำรเงนิโดยรวมของ
บรษิทัอยำ่งมนีัยส ำคญั เช่น คุณภำพสนิทรพัยท์ีถ่ดถอยลง รวมถงึระดบัของกำรใหก้ำรสนับสนุนจำกธนำคำรกรุงไทยหรอืสถำนะของบรษิทัในกำรเป็น
บรษิทัยอ่ยทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยทุธข์องธนำคำรกรุงไทยเปลีย่นแปลงไป 
 

  



 

 
  หน้า  3  

  บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) 

 

3 ตลุำคม 2559 

 

 

บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) (KTC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KTC172A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 138 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                       A+ 
KTC174A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                        A+ 
KTC175A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                       A+ 
KTC175B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560     A+ 
KTC177A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560     A+ 
KTC177B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                        A+ 
KTC178A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                        A+ 
KTC178B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                               A+ 
KTC17DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 130 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                        A+ 
KTC17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560   A+ 
KTC17OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560   A+ 
KTC182A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561     A+ 
KTC183A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                        A+ 
KTC187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                       A+ 
KTC188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                        A+ 
KTC188B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                               A+ 
KTC18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 550 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                        A+ 
KTC192A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   A+ 
KTC195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   A+ 
KTC198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   A+ 
KTC198B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 385 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562     A+ 
KTC208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563     A+ 
KTC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563                                                        A+ 
KTC212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                       A+ 
KTC215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                       A+ 
KTC217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564                                                       A+ 
KTC22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                        A+ 
KTC247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567                                                        A+ 
KTC259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568     A+ 
KTC25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568                                                        A+ 
KTC262A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569                                                       A+ 
KTC262B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569                                                        A+ 
KTC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569                                                        A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 8,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2570                                                        A+  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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ข้อมลูงบการเงิน 

  
หน่วย: ลา้นบาท 

*  รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

 

  

           ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------- 

  ม.ค.-มิ.ย. 
2559 

2558             2557              2556 2555 

สนิทรพัยร์วม    60,270    60,179    54,495    51,905   49,138  

เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอด ณ วนัปิดงบ)    61,282    60,686    55,007    51,208   48,080  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู      5,152      5,007      4,884      4,494   3,528  

เงนิกูย้มืระยะสัน้    17,269    21,634    20,108    19,008   23,549  

เงนิกูย้มืระยะยาว    28,485    23,423    21,480    20,400   15,200  

ส่วนของผูถ้อืหุน้      9,110      8,733      7,368      6,128   5,191  

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*      4,457      8,012      7,271      6,431   6,013  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู      2,797      5,183      4,989      5,090  3,531  

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้      2,066      3,889      3,535      3,601   3,475  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน      3,357      6,139      5,377      4,750   6,565  

ก าไรสุทธ ิ      1,215      2,073      1,755      1,283   255  
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
หน่วย: % 

 

* ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นเป็นตวัเลขเต็มปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

          ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 

  ม.ค.-มิ.ย. 
2559 *          2558          2557            2556 2555 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่      7.40      13.97      13.67      12.73   12.45  

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        3.43        6.78        6.64        7.13   7.20  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม      39.79      39.46      37.51      35.60   52.01  

รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        2.53        4.56        4.15        3.24   1.21  

อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        2.02        3.61        3.30        2.54   0.53  

อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่      13.62      25.75      26.01      22.66   5.07  

คณุภาพสินทรพัย ์       

เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่        1.92        2.16        2.53        3.09   3.79  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่        9.17        8.96        9.39        10.25   7.40  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม        8.41        8.25        8.88        8.78   7.34  

โครงสร้างเงินทุน       

หนี้สนิ/ทุน (เท่า)        5.62        5.89        6.40        7.47   8.47  

ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม      15.11      14.51      13.52      11.81   10.56  

ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม      14.87      14.39      13.39      11.97   10.80  

สภาพคล่อง       

เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม    133.94    134.69    132.26    129.94   124.08 

อตัราการเรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้      39.75      38.28      37.63  37.55 38.15 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2559 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญาตอย่างเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากทรสิเรทติ้ง การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลง
ขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุใน
การจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้
จดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจ
ลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืไ ด ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความ
เพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กต้อง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ 
และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน 
Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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